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Gwen Bevers

1. Inleiding

1. Inleiding

Share deal vs. asset deal
• Voorwerp van de transactie
• Partijen bij de overeenkomst



Gwen Bevers1. Transactiedocumenten - Inleiding

Bod ClosingSigning

NDA LOI

Voorbereiding bod Due diligence

Onderhandelingen overeenkomsten

Opsch. voorwaarden

Overdracht 
aandelen

Betaling 
prijs

Post closing

Dienstverlenings-
overeenkomst

…

• Transactieproces

SPA



Gwen Bevers1. Transactiedocumenten - Inleiding

TARGET

VERKOPER KOPER

BANK

NOTARIS

AANDEELHOUDERS

MANAGEMENT 
VENNOOTSCHAP

VERKOPER

SPA

Dienstverleningsovereenkomst

Escrow 
overeenkomst

Escrow 
overeenkomst

Vendor loan

Aandeelhoudersovereenkomst

Huurovereenkomst



Gwen Bevers

2. Transactiedocumenten – aandachtspunten 

2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

A. Koop-verkoopovereenkomst (SPA)

B. Dienstverleningsovereenkomst of arbeidsovereenkomst

C. Escrow overeenkomst

D. Vendor loan 

E. Aandeelhoudersovereenkomst

F. Huurovereenkomst



Gwen Bevers2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

A. Koop-verkoopovereenkomst (SPA)

TARGET

VERKOPER KOPER

BANK

NOTARIS

AANDEELHOUDERS

MANAGEMENT 
VENNOOTSCHAP

VERKOPER

SPA



Gwen Bevers

• Partijen

• Koopprijs – prijsbepaling  (zie volgende slide)

• Vaste prijs
• Locked box (leakage)
• Closing accounts
• Earn-out 

• Opschortende voorwaarden 

• Garanties en waarborgen – bijzondere 
vrijwaringen

• Beperkingen aansprakelijkheid verkoper

• Niet-concurrentie en niet-afwerving

2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

A. Koop-verkoopovereenkomst (SPA)



Gwen Bevers2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

Vaste prijs – locked box – closing accounts – earn-out

Bepaling 
vaste prijs

Closing

Betaling 
vaste prijs



Gwen Bevers2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

Vaste prijs – locked box – closing accounts – earn-out

Betaling 
definitieve prijs

Closing
Locked box datum

Referentiepunt 
definitieve prijs

NO LEAKAGE



Gwen Bevers2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

Vaste prijs – locked box – closing accounts – earn-out

Referentiepunt 
voorlopige prijs

Referentiepunt 
definitieve prijs

Betaling 
prijsaanpassing

Closing

Opstellen Closing
Accounts

Betaling 
voorlopige prijs



Gwen Bevers2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

Vaste prijs – locked box – closing accounts – earn-out

Betaling 
earn out

Betaling prijs

Closing

Referentiepunt 
earn out



Christine Heeb2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

B. Dienstverleningsovereenkomst of
arbeidsovereenkomst

TARGET

VERKOPER KOPER

BANK

NOTARIS

AANDEELHOUDERS

MANAGEMENT 
VENNOOTSCHAP

VERKOPER

SPA

Dienstverleningsovereenkomst



Christine Heeb

• Partijen
• Diensten 
• Andere verplichtingen 
• Duur
• Niet-concurrentie en niet-afwerving

2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

B. Dienstverleningsovereenkomst of arbeidsovereenkomst



Christine Heeb2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

C. Escrow overeenkomst

TARGET

VERKOPER KOPER

BANK

NOTARIS

AANDEELHOUDERS

MANAGEMENT 
VENNOOTSCHAP

VERKOPER

SPA

Escrow 
overeenkomst Escrow 

overeenkomst



Christine Heeb

• Partijen

• Escrow agent

• Zekerheid voor welke verbintenissen? –
duur en vrijgave 

• Alternatieven

2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

C. Escrow overeenkomst



Christine Heeb2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

D. Vendor loan

TARGET

VERKOPER KOPER

BANK

NOTARIS

AANDEELHOUDERS

MANAGEMENT 
VENNOOTSCHAP

VERKOPER

SPA

Vendor loan



Christine Heeb

• Partijen
• Geleend bedrag
• Interest
• Terugbetaling(en)

D. Vendor loan

2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten



Christine Heeb2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

E. Aandeelhoudersovereenkomst

TARGET

VERKOPER KOPER

BANK

NOTARIS

AANDEELHOUDERS

MANAGEMENT 
VENNOOTSCHAP

VERKOPER

SPA

Aandeelhoudersovereenkomst



Christine Heeb

• Partijen

• Overdrachtsregeling

• Governance

• Exit

2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

E. Aandeelhoudersovereenkomst



Christine Heeb2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

F. Huurovereenkomst

TARGET

VERKOPER KOPER

BANK

NOTARIS

AANDEELHOUDERS

MANAGEMENT 
VENNOOTSCHAP

VERKOPER

SPA

Huurovereenkomst



Christine Heeb

• Partijen

• Onroerend goed

• Huurprijs

• Duur – opzegmogelijkheden 

2. Transactiedocumenten - Aandachtspunten

F. Huurovereenkomst



Christine Heeb

• Aanvulling financiering koper
• Zekerheidsfunctie
• Achterstelling
• Quid leaver event? 

3. Transactiedocumenten - Wisselwerking

A. Vendor loan



Christine Heeb

• Aandeelhoudersovereenkomst vs. 
dienstverleningsovereenkomst

• Niet-concurrentie en niet-afwerving
• Tail o.b.v. dienstverleningsovereenkomst

– na voorziene einde
– quid good leaver?

• Zelfde inbreuk slechts 1x vergoed

• Monitoren - impact op earn-out

• Forfaitaire vergoeding bij bad leaver event
• Call- en put-opties bij leaver event

3. Transactiedocumenten - Wisselwerking

B. Leaver als aandeelhouder en/of dienstverlener



Christine Heeb

• SPA – dienstverleningsovereenkomst –
escrow overeenkomst – vendor loan –
huurovereenkomst

• Schuldvergelijking

3. Transactiedocumenten - Wisselwerking

C. Verhaalbaarheid claim onder SPA



Christine Heeb

• Wettelijke schuldvergelijking 
• Wederzijdse, vaststaande en opeisbare 

schuldvorderingen  
• Tussen dezelfde personen (eigen naam)
• Voorwerp: geld of vervangbare zaak van 

dezelfde soort

• Contractuele schuldvergelijking –
onafhankelijk van wettelijke voorwaarden

• MAAR art. 1298 (oud) BW
• schuldvergelijking mag geen afbreuk doen 

aan rechten van derden (samenloop)

• Nettingovereenkomsten (close-out bedingen)

3. Transactiedocumenten - Wisselwerking
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